2ur Kriegslage

N dle Qinic Monthibier » Gompidgne - Villers.Cotie
retd. Bwijdentinpie - vor dem vierten Stof. ,Birious
Mnitig”,
Die allgemeine Kriegslage witd nod von den
Nadtimpfen wm bie Linte Montdidier » Cotp
piegne - Billers=Cotterets beherrjdht, die auns ber
geofien deutjden Offenfivattion tm Raume Laon
hervorgegangen. find wnd fid) als Teiloperation
darjiclien. Wie gu. vermuten war, find die Deute
fdjen biesmal auf einen gut vorbereiteten Feind
geftofien, ber am exjten Tag vier Rilometer amb
bis heute ctwa zwdlf’ Kilometer Geldnde wie
fen Noyon und Compiegne: preisgeben mufte,
aber [hon am jweiten KRampftag.ju Gegenangrip
fen [dritt und dadurd bie. Durbreditng ber
Gront verhinderte. Die Kampfe im Raum Coms
pitgne beftehen baber midit in einer Uehewfiae
tung Dber Abwefhriteliungen, bdie ShHlagTauf
Gdlag jufammenbreden mud durd) eine nete,
weit guriidverlegte Front erfeht werben, fonbeti
Ht flebenden, butdy Bie' Berfledtuny von Wns
Tiff und Gegenangriff fiir beide Teile tedjt B
g verlaufenben Gefediten, und fedén bic_{}m .
von Tag gu Tag balb ciidwécts, bald oD
nen ab.  SHeute fampft man gwijden Qije ¥nd
¥vre um den SIRag;a-hfd)nitt,',ber-m;ﬂu;
Deutiden zwar altmihlih {ibermunden wurde,
pon ben Frangofen aber im Gegenangriff purilde
erobert werden foll. Der beutfdhe rethte S

beginnt fidh) offenbar bei Velloy wnd St. Mair fg

bie redite Flante ber [iidlidh) des Unterlaufs ber
Mat; timpfenden Houptfrifte u fidhern, tmdy es
it ben Frangofen nidht gelungen ibn 'iiber bie
Strafe Méry-Refjots juriidzumerfen, wohl-aber
gu binben und von bder Aronbe fern zu Holfén.
Aud) diefe Kampfe Werben von bHeiden Seiten
aftiv gefiifirt. Der beutfdhe linfe Fliigel ift fm
Vordringen auf Melicoey  und: fudt pwifden
Wak und Aronde die lefte Mald= und SHihens
fuliffe eingureifjen, -Hinter ber fid Compidgne
nerbirgt. Gt ift hier euf fehr Hartn@dipen ¥WE
berftand geftofen ‘und Hat im Wadgelinde of
fenbar jaflreidye ﬂBiheﬁthn!eIn'!mrfpﬁgu
unb abjdneiden nriiffen, um fidh jo 12 Rirnm'e’t_gt
von Lafligny nad) Giidben Bahn u bredjen. Iie
vorausjujehen war, BHat biefer Lormaridy, bie
grangofen gegmungen, die flantierte Stellamganf
bem Oftufer ber Dife 3u rdumen: und von: Carie:
pont auf Tracy und ben MWald von I!nf’?zﬁg
guriidiugehen. R PR, | e
Aud) bei Villers Cotterets verflediten i T
griff und Gegengnoriff i Walbgeldnde 2u bets
ben Ceiten.dbes Oureq,. ohne. daf: et .G _
vorweggenommen werden fnnte. Fodhs Gegdm
wehr ijt febhafter unb bewufter als dor dent 9.
Juni, da er jeht eher welf moratt et ijt, und
er bebient fid) ber innerst Binie nift Gejdyid. Trh:
bem finb ‘die Deuntiden Hei Rillers Cotteteis
mit bem RNordfliige! His Laverfine, 3mp
Rilometer filbweftlid) Soiffons, gelangt. und be:
drofhen Billers Cotterets-in gleider Entjernung
aus ber Rordflante, mihrend ifr Siidfliigel i
fhen Ourcq und Marne frangdfijd - amerifanis
[hen Gegenangriffen Wiberjtand leiftet. Die
Cutwidlung wird burd) biefe fombinierten Ope:
tationen nidt jo [dlagartis wirfend beftimmt,
wie durd) bie beutjhen Hauptjtofe, beren vierter
du exwarten bleibt, wenn Fod) nidht fdbhig ift, bie
aftive Defenfive jur Offenfive ausgugeftalten.
Die italienifdhe Front Tiegt “Tninfer
nod im Bwiffenatt gebunden. Die oiterreidifde
Parine Hhat unverfehens eine Jehr [Hmwere. Ein-
bufe erlitten. €in Guferft ihn und gejdyidt ge-
filhrter Angriff italienijdher Torpedoboote Hat
fie um das neuefte Kampfidiff der Kiaffe ,Bi-
tibus Mnitis“ gebradyt. €s bleibt dahingeftellt,
ob der Nadhtmarfdh), auf dem Ddas Oiterreidifde
Gefhmwabder iiberrafdht wurbe, auf ‘planmifige
Berteibigung der Abdriatiifte ober auf gemwifje in
Wien Taut gewordene Kritifen an bet Titigleit
ber Flotte sutiidaufiihren i, und wie biefer
Inmptomatijde Borgang auf die Landfront 3u-
riidwirlt, bie fih dod) iiber turg ober Iang aus
ihrer Gtarre (Gjen muf.
Lugern, 14. Juni.
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Cin gweites Kabinett
London, 14, b. (Havas.) Der D
graph® erfihrt, baf befdyloffen wutbe,
tes RKabinett ober ein heimifdhes

aily Tele-
ein gweis
KRabi=

lafle Merte mit eidtigleit in die, gemiin

f liden Kentinijen

und nidt die Wertpapiere treten den MWaren im

-~

-~

nahme jenes Hertn qu
finb.

wahren Charatter ju enthiillen, wenn man fie
fid) als Grundlage bes Hanbdelns vorftellt, Glaubt
man benn wirtlid
Jelbe binaus, ob mwir in der Shwetz gu den
in Umlauf gefegten Bantnoten und Darlehense
faflenideinen im Betrage von Heute faft 700 Mit
lionen Franfen hingu nod) meitere 700 Mir-
lionen Franfen in Noten

bz g

ny ¢ 8
Ccuerung und Nationalbank |
Il @ine gefibriife THeorie* o

Wir ftellten unferen Lefern tm Artifel I eipe
neue Atk der Injlationstheorie vor. Diefe ‘wip-
felte darin, baf bie gegenwdrtige Weltteternng
bas Crgebnis ber Ueberjmwemmung det ‘B?:-
wirtjdajten mit folden Wertpapierehr jei, Bie
cines realen Gegenjtiides - anf - ber Warenjigte
enibefren”, Der BVerfafjer untett&i&t s th
nod). peutlidher cusgufpredien. MWir -wollen
felbft: das ABort geben: ,Die Rotengirtulatigh
mat nun notirlidy die gange Entwidiong s
als oV ‘wenit and) velatin fleiner ‘Bejand bl
der defamten porhanbdenen Rominalwerte. E te
[elbfindige Rolle [pielt [ie b a B
nidt &l die grope JInfigtion alley red ”
mafigen ' Vermigens- uftd  Cinfommens
fommtres; nidt barauf an, 1 weldem Ber _
nis . alle . die Formen, mie Aftien, Obligationes,
Anteilfdeine, Wedfel, Baninoten, Girogelder,
Gold jueinanbder [tefen, Die Heutigen Ginrig-
fungen bes Wirtidaftsikbens: etlauben ja, fan

&?te
ie
Pretsbildbung mwenig zm' Tagcﬁ,
welde Form gerade porherr|dht
Es ijt uns nidt befanmwt, 0b die Nationalbafls
lettung, welife die Berdffentlidung biefer Theo-
rie ‘geftattete, und die N 8. 3.4, it ber fie o
igR; fidy iiber die Toggweite der gitierten Cilfe
fiiigend Redenidhaft ablégten. Collhe eime dere
ttige , Aitffalfury madien _oder jhon iy
weiferen freifen porhettfdend feift, Detart, faf
Be Einilup aufiunfere Anleihenss und Notegs
Nﬁt’d rgewiunen tagnte, jo milfiten wir ?l-t
@lber, Entidacdendeit die dufepire
berfelben Brauis
glanben. miy m

GefdhtHgleit
MaitPen. Glidliderweife X
wiffen, *baf dieje verhangnisvolle Theorte Hou
gg nerdntwortliGen Organen der Rationaar
ahgelehnt g g, Hendelseba®’
AR R e
e 1'2:}.-9'&““5 wernt fie bod
auidung - beps i Flmon- ;imit. der Roterpolitit.
Utlein ‘bie Datfodye: bleibt befiehen, daf die Ra-
tHonol ot litung . bie Berdffentlidung in: hicjer
Pk M lofusere nd b bhe X 35
I O R s e e
LD & Widt fiic notlg evadtete, ihen
gh_riaf it Be nem magebﬁnmskm
meénigr ﬁus%ﬁ;:ﬁn{gm )
E;W}!f'Mwiﬂ 1

Sorm “fu _bringen, und es hat fiir

Bebenlen in ei
Bl - erideint_es swar fehr
tiulos, wenw -and) quffallend, daf es jfemanbden
auf. der: Rationgiban? gibt, Dber. bew abgrund-
tiefen Unterfdyied - ywijden Ged  und Httien
(@ber Wertpapieren iberhaupt) nidgt fennt, ‘vs
pelott bocy u ben elementarfien prattifden, ‘ge-
ti|daftlid - wiffenjdates

[detge, detin poltswi

baf Attien und Obligationen
feine u_ml_a'uf‘smiti-e[, jondern Anteilstedhte nnp
Sdyuldverpfligtungen find. MWer ba. einwenden
will, fie fonnten immerhin Geldvdienjte verfelen,
ber mige- filhaui dem [Gweizeriiden Finans
bepartement erfunbigen. Gr witd dann erfabren,
beh nidt cinmal bie Gtenern und 3olle in eid=
gendfjijen Anleihenstiteln, von Attien gar nimt
fu fpredyem; entridhtet werben fonnen. Jft er noy
widht {ibetgeugt bon ber Sdyiefheit fetfier Mne
[haunng, dann mige er jih in bie RKrifis von
1914 gutiidoerfeten, wo alle Nitien und Obligas
tonen unverliufli waren. und nur Miingen

gefet und in Geld bewertet Das Geld

Laujdyproge gegeniiber. MWir bebauern, iiber

Dinge reben ju miiffen, die jebermann, mit Anus
f der Mationalbant, flaz

Diefe harmlofe Theorie beginnt erft bann ifren

]

im Crnft, es laufe auf bas-

emittiert Batten?

nett au [haffen, um das RKri
entlajten, bas [idh dann nur mit den inneren|(
Hngeleqenfeiten befaffen foll. Das Rriegsfabis
nett wiitbe Jo gum faiferlidhen Kabinett und es
it maglidh, daf Kir Geor geCave gum Ve 1=
Dinbungsminifter jwiffen den beiben
SKabinetten ernannt mwird.

egsfabinett 3u

{
i
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Ctimmredit der Frowen
Wafhington, 14. b, (Havas.) Prafident MWl
fon driidte die Doffnung aus, daf der Senat |
bas Rujatigefes iiber das Gtigungedt der Emucn{
anuehmen, merbe, : NSNS g :

1

Statt defjen Hat der Bund

o
L

wenn
ltardben M. 106 Milliarben betragen miirde?
(*Bisher wurbden adt friegsanleiben in der Hibhe

Cnglanbd mit denfelben PreiserjGeinungen ju
% Bk P, 244 uub, 248, il :

= ju unferem groRen
— fiit etwas mehr als 700 Millionen
Yranten Mobilijationsanleifen auf dem RKapie
almartt untergebradit. Ober wire die Teuerung
n Deut{dHland um feinen Grad jfiihlbaret,
der GeDdumlauf ftatt tund ML 19 Mil-

Hliid

on INE,

87 Milliarden emittiert) Obder hatte|

i

ha

redjnen, wenit weben ben Fr. 7% Milliarden
uminufender Noten (ber Ban? non England und
Cyrrency Notes) nod) volfe Fr. 130 Milliatden
(Betrag der Jeit dem Rriegsausbrud) ney aqufge-
nommenen  CGtaatsjdhulden)
pigrgeld in ben BVerfehr gebradit morben wiren?
Uber fdhon vernehme idh) Yen Einmand: »&5 1t
bas Wirtidaftsleben felbft, das felbfttdtig Bee
jtimmt, weltfhe Formen hervorgutreten Haben,
jolange georbnete Berhdliniffe und BVertrauen
hertjden (Gegenbeifpiel: Rupland), und es if
aud das Wirtjhaftsleben felbft, das den Auss
ihlag gibt, wieviel ber Werte in ber geliften
fomm, in Noten, [Hwimmend bleiben jolien.”
Tergeffen find die Crfahrungen der Ges
fiyidte, der Caw'lde Bantnotenfdwindel, die Ka- |
piergeDdwirtihaft in rantreid), England, Rup-
d), Argentinten ufw., vergefjen dre
baf bie Notenbanfen von Anfang an
ben Beutigen Tag einen ftanbigen
gen bie Uebermadyt der Finangvermals
hatien, vergeffen ber uralte,
gte Grundfas, dak ber Gtaat
etjt bann gur Notenpreffe greifen biitfe, wenn e
feine Gteuern mehr etheben ober feine Fnleis
hent mehr aufnehmen fonne. Gs [deint etn tras
giifies Gefjdid iiber Der Dienfdheit u walten,
b fie tnemer wiedber von nemem die gleidyen
{Hichten  Crfahrungen maden mufp — wnd

@t wahr, bah bas WirtjGaftse
d) Dbeftintme, wievniel Papiers
Die Finangminifier Haben viels
mele — ruffijye Berhiltnifle ausgenommen —
fte Tieber Anleifen aufnehmen

land, Oefterret
Tatiadde,
bis. auf
RKampf ge
fungen gu beftehen
tanjendfady beftitt

feben - automatij
geld umleufe.

bie Wahl, ob
ober Noten emitiieren molfen.
auf bem offenen Ra
drouht es

et bie demiltigende @
thm nidt jum T
offiziellen Gage der Natio
jehigen tatfadlichen Bins
anleiben, affo nidht

Banfen wif
Bezfall

hobenen Gelde

! D i
undh Bantuvtew als baves Geld betradjtet wurs| D ¢ine An
bet: Die Wertpapiere-find etne MWare wie alle
anderen und werden mit Hiffe des Geldes 1 ms

umbauf quf
Das
[Owillt im Gegenteil 1
neuen Gelde ver
und begablt feine
daten und Offis
fauft das Jnlanbget
biger, Qieferanten
barauf,

T
i

will

Es it leiver mi

L33 ]

e

fer

ein ertrd
gefdhieht aber

fere,

unb

egt, Jonbe

Preisfteigerung

tniffen anpaffen fonn,

wid, Hitte man wigt einen gropen Teil unjerest

pitalmarfte unterzubringen,
longwieriger Un
ben Banfen iiber die Hihe
ben ebernal
RKurs tiditen
verhilinifjen,.. Die Jonjt
ﬁ‘f{ni‘l—ibz ii“i;‘ b\'-n‘l

me- und Begebungsfurs. Jins und
fih nad) den totfadliden Martt-

ailen “gegeniiber die Bite,
tenben, genan wie ben Parlamenten gegens
fiber, wenn es um ben Crlaf; eines nenen Gtener-
pefeties gebt. Sn die
[eIbfiredend nicht. Gie tlopfen daber mit Bore
liebe bet ben Holbamiliden Notenbanfen an und
Begehren bie Distontierung von Sdaanmweifun-
et jum  offiziellen Distontfohe. Miithe bei-
fpiclsweife ber BVund feine Reftriptionen auf dem
offenen Geldmarfte anbieten, ofme fih ber MNa-
tionalbant als Garantin zu bedienen, fo miikte
tfabrung madjen, baf fie
rivathislo

unter fiinf Progent, eher
ciwas darilber, abgenommen mwiitben. Denn bdie
Jen genau, baf die Reftriptionen bei
jtets wieber ernemert werben und in-
folgedeffen feine turafriftige,
friftige Rapitalaniage darfie
balt der Dund bas Geld au
4% Progent bei ber Nationa
ein Unternehmer langfriftiges RKapital aufneh:
men, jo muf er auf bem Kapitalmartte
tionen unterbringen. et Unternehmer
geniegt dbas Privilegium, von ber Notenbant
viel billigeres Geld ofne langes Bitten und
&leben gu befommen. Gine wirflid gefunbde Fi-
nangpolitif wiirbe nun die der Nationalbant ent
T von Jeit gu Jeit fonjolibieren,
Teibe ablofen, woburd) ber Noten-
glifhes Maf surildginge.
nidt, der Notenumiauf
ntmer weiter an, IMit dbem
3inft der Bund feine Sdulben
Angefrellten, befoldet die Sols
entridhtet Subventionen,
reide an ujw. Die Gléu-

ob die Noten dem Umlauf entnommen
find ober gerade aus der Prefje tommen. Die
Toten wandern dbann mweiter
wirtjfaft. RKehren [ie
Ausgabeftelle
RKreife bew
firebenden Gpirale:
lid) ber Rotenumlauf be
Statt bdie fiber|diiffigen
gibt fie die Rattonalbant
weiter. Der Finanjvermaltung ermddft aus bie-
jer Gadilage der Vorteil, baf |
hunbe

puriid, jo BHaben fie fidf nidt im
m auf einer nad) oben
tnymifden hat fid) nims||
reits wieber vergrifert.

tf Millionen Franfen nur 44 jtatt 5
gent Jins Dbezahlen muf.
mifig geringen Vort
gehenre Nadteil gegeniiber, baf bdie all-
gemeine
und die grofe Maffe des |
tommen nut jehr langjom den verdnderten Vor- |

Bevoltetung durd) bie finftlid (wenn aud) u ne
abfidhtlid!) verfdhirfte Teuerung TopjiGeu
gemadt, jo liehen fid) unfere Finangen viel leid.
fer janiezen und ber RKrvedit bes BVunbes ftiinde
hioher. Wir wiederholen: Die Notenprefe barf
nur dufetftenfalls im Dienfte bes Stantes in Bes
wegung gefeit werben,

Obgleid) die M. 3. F* unfeve Hrtitel nicht
mit {ibermdfiger Hoflidleit Bbehanbdelt Hat,
frenen wir uns der Gadpe guliebe bodj, baf audy
[fe im Grinde genommen unferer Anjdhanung
ift, wonad) fidh) bie Geldmenge in bder notwens
bigen Begrengung Halten miiffe. E.

ebenfalls in Pa-

Um ein Anleihen

terhanblungen mit
des Jinsfufes unbd ||

jo madtigen Finangs

Rolle gefallen fie fidh

ntiake, aud) nidht um
nalbant, fondern zum
fufe ber Mobilijationss

jonbern eine lange
fen. $Hingegen ers
m BVorjugsjas von
bant. Will irgend

Obliga=
»Bunh

Beamtben adten nidt

durd) die Bolfse
ihliehlidy wieder zur

Noten suriidzubalten,
dem Bund von neuem

te fiix ein paar
Pro-
Digjem verhiltnis-
eil fteht Der un-

ver|dhacft mirbl
Bolfes, die ihr Ein-|

immer unzufriebenes
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