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* Die Bilanzaufsiellung in Oesterreich.
W Wien, 18. Dezbr.

Seit meinem letzten Artikel ist die Frage der Bilanzaul-
‘stellung im Kriege in Finanz- und Regierungskreisen ein.
‘gehend digkutiert worden, und es isi eine erfreuliche Kli-
rung der Anschauungen zu Tage getreten. Von der Unter-
‘driickung der Bilanzen oder der Verschiebung des Termines
des Bilanzabschlusses, zei es, dak man Bilanzen per 30. Jun
1914 oder erst per 30. Juni 1915 oder gar per 31. Dezember
1915 aulstellt. also zwei Perioden zusammenfafit, ist nicht
mehr die Reda. Es besteht geradesu Einstimmigkent
‘dariiber, daf die per 31, Dezember 1814 abschliefenden Un-
ternehmungen wie zewdhnlich ihre Rechnungsabschliisse [{ir
diesen Termin aulstellen und verdffentlichen werden. Eine
notwendize Ausnahme wird nur ‘fir die Unternehmungen,
die ihren Sitz in den derzeit vom Feinde besetrten Provin-
zen habun, zugelassen, wejl bei diesen die Aufstellung der
Bilanz oft schon- deshalb guradern unméglich ist, weil viele
von ihnen gar nicht ihre Gesc¢hilisbiicher mitzenommen
haben und =elbst diejonigen, bei denen dies der Fall ist, meist
keine Ahnung haben. ob und wiewwrit ihre Aktiven noch vor-
handen sind. Fiir die Gbrigen Unternchmungen gilt die Ver-
pllichtung, die Bilanx aufzustellen, fiir undizkutierbar. Die
meizsten Unternehmungen stehen auf dem Standpunkie, daf
die Bilanzvertffentlichung und die Generalversammlung #u
demn gewdhnlichen Zeitpunkie erlolgen soll. Aber einzelne
Banken, solern ihnen statutarisch eine kiirzere Frist liir die
Abhaltung der Generalversammilung eingerfumt ist als an-
deren, denen die Wahl des Zeitpunkies innerhalb des ersten
Halbjahres freistehi, wiinschen eine Erstreckung die-
gor Frist evenluell lingstons zum 30. Juni, weil sie der
Meinupg sind, dak sich schon im Mérz oder April der Wert

ahlreicher Aktiva richtiger einschitzen lassen wird als im
Januar oder Februar, und daf dadurch moglicherweise eine
m weit gelriebene Vorsichi im Inieresse der Dividendenbe-
messung vermieden werden k&nonte. Sie wiinschen daliir
aher sine allgemeine Verfiizung der Regierung und nicht
eine spezielle Erlaubnis der Aulsichisbehiirde, weil - sine
solche das darum ansuchende Institut mit einer levis macula
vor den Augen des Publikums behaften kénnte. Ob ez zu
ciner solchen Verliigung kommt, isi zweifelhalt, weil ein
rofier Teil der Aktiengesellschafien jedes Eingreifen ‘der
egierung in der Frage s?r Bilanzaufstellung fiir {iberfliissig
un¢d nachteilig erklirt, mit Ausnahme der erwiihnien Son-
derverfiigung fir Galizien und die Bukowina und etwaiger
besonderer Vorschriften fiir Sparkassen, Versicherungsge-
sellschaften und Genossenschaften, bei denen die Verhalt-
nisse anders liegen als fiir die Banken-, Industrie- wund
Tranzportunternehmungen. Auch hat sich einer der ange-
sehensten Juristen Oesterreichs, der Schipler der Zivilpro-
sefordnung, Geheimer Rat Dr. Franz Klein, &fHentlich
sehr schar! gegen jede Verschiebung der Generalversamm-
lungen mil den gleichen Argumenten, die miti Recht gegen
die: Verschiebung des AbschluBtages der Biicher angelitnirt
werden. Ich glaube, daf da in einer ziemlich untergeordne-
ten I-'rn.ﬁ:: allzusehr mil prinzipicllen fheoretischen Arguman-
ten gearbeitel wird, die prakiisch niemals volle Geltung haben
kiimnen. Wertverindernde, vor allem wertvermindernde
Momente, die zwischen dem Bilanztage und dem Beschluf
der Verwaltungen iiber die Bilanz fallen, werden immer be-
riicksichtigt und es i3t kein bezonderes Bedenken dagegen,
da die Frist fiir die Beriicksichtizung =olcher Momente
dort, wo sie hesonders kurg ist, heuer etwas varlingert wird,
gerade zu dem 'Zwecke, um ein richtiges Urieil iiber die
vielen zweifelhaften Werie in ziinstigem oder ungiinstigem
Sinne # gewinnen.

Fiir. pine Verlligunz der Regierung kimen vor allem,
swvenn von der Hinuwusschichung der Generalversammlung ab-
gesehen wird, Vorschriften Hir die Bewartung der
horsenmifig nofierten Wertpapiere in Be-
irachf. Die Gegner eines Eingreilens berufen sich darauf,
dalk neben den bhbrsenmibiz notierten Weripapieren auch
anderc existiersp, deren Bewertung doch wio immer dem
Ermessen der Verwallung fiberlassen bleibt, und dah dber-
haupt alle Aktiven in ihrem Weria geschiiz{ werden mils-
sen und such die borsenmifiz notiertan keine Ausnahme
bilden. Die Regierung kénnie fiberhaupt nur Héchsikurse
festsetzen, unter die die Verwaltungen wahrscheinlich -
meist herabgehen wiirden. Diese Amnsicht ist gestern in
einer Besprechung der Banken, die auf Veranlassung des
Justigministeriums abgehalten wurde, fast allgemein ausge.
sprochen worden. Aber es &cheint mir, daf dabsi doch zu
wenig darauf Rilcksicht genommen wird, daf npehen den
grofien Banken und Aktiengesellschaften, die ihre Bilanzen
sehr solid aulstellen, auch viele andere. Unternehmungen
und' Kaufleute bestehen, die vielleicht geneigt wiiren, ihre
Aulgabe Jeichler zu nehmen.. Der Hinweis daraul, daf fir
alle’ anderen Aktiven als Wartpapiere und Waren mit Bér-
gen- oder Marktpreisen fiberhaupt keine spezielle  Vorsehrili
fir die Wertbemessung besieht, isi nicht stichhaliiz. Wire
diese Ansicht entscheidend, so wiirde kein Grund vorliegen,
warum die modernen Handelszesetze fiir die Bilanzaufstel-
lung auf den Borsen- oder Marktpreis ausdriicklich hinwei-
sen. [I'iir Immobilien und Mobilien, die zu dauerndem Be-
site oder dauernder Verwendung bestimmt sind, ist die Frage

der Yeranderungen des Wertes inlolge des Krioges dergoi
noch so ungeklirt, daf irzend oine Vorschrift ﬁbei‘hau_pl un-

mbglich ist. Auch haben sich in Bezug hierauf bei allen
Unternehmungen feste Grundsitze herausgebildet, die_eine

seine Handhabung die Mdglicbkeit geben, solche
‘und Reserven unier Umslinden steuerpflichtiz zu machen.
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hithere Bewertung gegen die Vorjahrsdividende in der H
ausschliehon und biofi in der Wahl der Hohe der
Abschreibungen  cine  Mar lir arofers  oder ge-
rmgi_ere Vorsicht zulissen. . Bei dén AuBenstinden il na-
tiir rlch em viel weiterer Spielraum gegeben, ‘indem mait
gweifelhalte Schuldner ahmﬁreib’an kann oder nicht. An-
ders bei Weripapieren, deren scharfer Kurssturz seit
Ende vorigen Jahres bis sur Schliefung der Bérsen, dem
ja iherdies starke Kursriickginge schon vorangegangen
waren, bei vielen Kaufleuten und Uniernehmungen din filr
viele Kategorien des Kursblattes wahrscheinlich irtigerische
Hdllnung erwecken kénnte, daf die Kursverluste nur auf
dem Papier bestehen und im niichsten Jahre bereils wieder
geschwunden sein werden. Da liegl fiir den, der nicht
sehr vorsichiig bilanzieren will, die Verlockung sehr nahe,
an den Kursen der leteten Bilanz oder wenigsiens swischen
dep damaligén und den Tielkursen vom Juli zu hilanzieren,
Und deshalb glaube ich, wire eine Vorschrift, die die |
Kurse vom 25 Juli als Haochstkurse anseist
- sio wiren ju gegen die im freien Verkehr gegenwiirtip
\‘rsrifommendeln "noch 'r]iel zu hoch —- sehr erwiinscht.
aiter zu gehen wiire kaum angebracht, weil man damit
aul das Gebiet der Willkiir bei der Kursvorschreibung :::
langen wiirde und jedem, der solid bilanzieren will, un-
Eenommen bleibf, unter diesen Hachstkurz herabzugehen,
Man ki"mnm__,m immerhin noch sorschreiben, daf die Bi-
lenzkurse hinter den Kursen vom letzten Borsentag um
etliche - Prozente zuriickblaiben miihien, aber auch diese
Bestimmung bringe den Charakier des Willkiirlichen,

. LEin weiterer Grund filr die Vorsehfilt von Hochstkursen
lige darin, daB die Interessenten dann wenigstens die Sicher-
heit hitlen, daki bei der Bilanzaufstellung micht Gber diese
Kurse hipausgeeangen worden ist, was ancesichis der in
Oesterreich noch -1eeht mangelbailen Beriehterstattung der
Aktiengesellschaften an thre Aklionire wohl e1wiinscht
wiire Allerdings wird der Wert einer solchen Vorschrift
dadurch beeintiichtigl, daf gerade fir diejenigen Unterneh-
mungen, fiir die sie am wiehtigsten wiiren, Ausnahmen
schwer 10 vermeiden sind. Und das sind die Sparkassen
und Kreditgenossenschaflen. die an ihren Weripapie: bestin-
den seit Jabren so grofie Einbufien erleiden, daé fiir die
ersleren bereits in den letzten Jahren Sondervorsehriften
gemachi w mufiten, indem ihnen gestattet wurde, die
Abschreibung der Kurseinbufien auf einige Jahre zu ver-
teilen. Bei den Genossenschaflen wird der Schwer-
punkt: der Verluste wohl bei den Debitoren liegen, aber
auch' filr sie spielen Verluste an Werlpapieren 'eine &t heb-
liche Rolle. Da Verlust-Bilanzen den Kredit dieser Unter-
nehmungen sehwer beeintriichtizen kinntén, wird es wohl
angezeigt sein, ihnen neuerlich solche Erleichlerungen zu |
bewilligen. Aber auch da wird die Fesisetzung von Héchst-
kursen wenigstens den Vorte:l haben, dab man weif, welche
Kurse der Bilanzaulstellung cigentlich zugronde selegt wer-
den, wenn auch digjenigen Institute, die fibér ansreichende
Reserven nicht mehr verfigen, die AbDschreibung dieser Ver-
luste auf eivige Jabre vertellen mogen. Bei Versicherungs-
geselisehaflen und sumal bei Lebensversicherungs
gesellschaften, die ja vor allem sehr grobe Wert-
papierbestinde haben, liegt die Sache nsofern elwas anders,
als sie einerseits rumeist selir grofic Reserven besitzen,
anderseils die Weitpapiere zu dauernder Veranlasung be-
- summt sind und in absehbarer Zeit nicht verkault werden
didtften. Immerbin wird auch bei thnen die Kursabscbreibung
nnverlifilich sein, zumal gerade bei den festverzinslichen Wert-
: Eap:gwq Mancher Umgtand fiir die Annahme sprichl. dafl eine
veivichtiiche KurserhGbyng nach.dem Kriege micht in nabe

Aussieht steht. Allerdings ist von sachkundiger Seite kirzlich

daraul bingewissen worden, dak die Rechnungsabschliisse der
Lebensversicherungsgeselischatien heuer dadurch erheblich
aufaebessert werden diirlien, dak die groben Akquisitions-
spesen wihrend des zweilen Halbjahres pahezu ganr weg-
fallen, so dak die Abschreibungen aus den Ertriznissen er- |
leichtert sind. Die nachteilige Wirkung der Stockung an
der Neugewinnung mag ja allerdings spiter zulage treten,
aber jedenfalls erst in der Zukunit pach dem
aueh die Verlusle bereits iiberwunden sein méigen.

Krieze, wo
b und

{in welchem Umlfang eine behordliche Yorschrift erfolgl. das

ist naeh der Stellungnahme der Banken zu der Frage
zweifelhaft Eine Frage von grofier Bedeulung fir Aktien-
pesellsebatten und andere Kaufleute ist noch die der
steuerrechtlichen Behandlung der Kriegsverluste
und Kriegsreserven, da das #slerreichische S'Ieuer:es‘?tz] und

erluste

Darauf soll ndchslens eingehender zuriickagekommen w
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