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5u den ogiatifierungsgefegen.

Das Rothididide Urgument gegen die
Sozlalifierung.

Man fermt bie alte Uneldote, nad) welder
¢tn Rothijchild, Mitglich des Haufed Mothidyild,
lm ahre 1848 bor cinem SKommunifien jur
Teilung feined Vermbgend aufgefordert, diefem
¢inen Pfennig dbergad, ald den nady ber Ve
pBlterung8siffer auf eine Perfon entfallenden
Teil feines Vermdgend. Jn ber reidhddeutiden
Prefje werben jeht vielfod Fhuliche Eimwens
dbungen gegen bie Sogialifierung erhoben. Der
Berliner Biarjencourier* beredhmet, bdah im
Safre 1918 bie 209 Attiengefelichaften ber Berge
bous, Hitttens und Salineninbufirie mit einem
Ottientapital von 1399 Millionen Marl eine
Glefamtbividende von 146 Millionen Marl ober
10,5 Progent begahiten. Da die Gefamtarbeiters
3ol bed Bergbaues 1,051.000 Mann betragen
fabe, fo twiltben bet entfdhadbiqungslofer Ents
eigmung unbd gleldher Probultivitdt wie bisher
per Sopf und rbeitslog tund 50 Pfennlg
entfalen, gegeniiber cinem Dberaeitigen buvchs
I%}itﬂi&;m Tagedverbienft von 12 Mark
(Diefe Beredhnung ift vieleicht nicht gong elns
wandfrel, ba ja nidt alle Bergbavunternchmne
gen Mftiengefelichaften find.) Der Prifibent ber
Wllgemeinen Glebtriaitdisgefelidaft, @eheimer
Romumecgientat Deut{d, beleudiet in einer
Meimen Brofdiice bas Verhdlinis bep Ynieiled
port Wrbeit unb Rapital om Ericage einer
groferen Hngahl von [nbufirieunternehmungern.
@r fiellt eine Medhnung filr 68 profperierende
Synburfietegefelichaften auf, bie wifirend ber lefs
ten aehn Sofre tm Durdidnitt 215 Milionen
Mart (ober 10 Progent bed Mtientapitals) bers
feilten, wihrend ihre Audgaben fir Gehalter
unb Sohne jaHeTid) 1424, ihre Slemern wmd
| fogialen Roften 217 Millionen Mark erforberien.
Tiirb:n ble Dividenben gur Gdnge auf bie
784.000 rbeiter und HAngeftelien berteilt, fo
erhielte feber per Ropf unb Uebeitdfumbe
|11 Pfermig ober 270 Mark per Jahr, Die Bes
| winnbeteiligung, welde bie Arheiter ber
BeiBRiftung ehalten, babe niemald mehe
ald 150 Bi3 200 Marl jdhelid oudgemachi.

Mon muf jugeben, baf biefe Matiftifhen
Hinivelfe immerhin geeignet find, bie finans
aiellen Hudfidhten ber Arbeiter im Falle der So-
pialifierung af8 nidt gerabe grofartig erfdyeinen
su Taffen, gumal bodh Teine UBIBfung obne Ents
[hadigung Beabfiditigt it und bie Arbeiter
elgentlidh nur ouf die Hinftigen Stelgerumgen
bes Grivages vedinen fonnem, Dabei ift 3 fehr
fraglich, ob umter Den gegemodctigen Berhdlts
niffen unb gerabe infolge ber Soplalifierung
ble Mentabilitit ber Jubuftrie fidh oudy nur
auf bem bisherigen MNivean toirb behaupten
| laffen. Die bjhreibungen unb Refervierungen
| with ber Staat Teinedivegd ben Arbeitern gugute
Tormmen Taffen Tnnen; ja wenn olle Unternehe
mmaen foalolifiert werben, mifile jebe Unter-
nehmung die Mittel fir inftige Inveftitionen
gur Ginge aud ben eigenen Erirdgen aufbringen,
ba fith fein Privatfapital mehr bilben Idnnie,
bas fiir Sapitalsvermehrungen ober DObliges
tionenfauf gur Berfligung fulnde,

fan barf bemnad wohl fogen, baf bie
Hoffmumg, bie wirtjhoftlide Pofition ber
Arbeiter und Ungeftellien burdy Audfdhaliung
ber Uftiondre gu berbefjerm, Tein geniigenbed
Motin fllr eine fo tiefgreifende Umwdlzung,
toie ¢5 bie Soglalifierung iff, darftellt. Mur bie
fidhere Ausficht, durd) einfelilihe Reitung ber
Wirtihaft thren Erirag au vervielfadien und
qualitatip == [ebendnotmendige Gfiter flatt
Qugusmittel! — gu bebejfern, nur bie Gewips
teit, bak der Staat ein Befferer Unternehmer ift
als bas Privatlapital Brnie bie Soplalifierung
rechifertigen.

SubufiriceTtien und Jndufisicobligetionen.

@s ift felbiloerftdndlich, bdak foalalifierte
Unternehmungen fid) nened Rapital yu Jnveftis
tionen midht burch Wltienemifjionen bejdafien
werbet. Wan wirit ben Ubtiondr nidht Hinaus,
um iin wicher hineingulaffen. Tos Befte wire
¢3, i) bad erforbe:liche Rapital burdy Riidlagen
gvhen Gapinner a fidern. Uber Safiic werden
ble mm Grivage Geleiligten Rrbeiter und Ange-
fiellten nicht immer gu Babem fein. Fian hat
Bisher eus ben ve fioatlidhten Eiferbafinen bad
®leld flic Snpefittionen entroeder oud ben laujen-
ben Etoaideinnabmen ober burd fleatlide
Rentenemiffionen befdafft. Dr. Bauer aber
ficht bie feparate Gelbbejdhaffung ber foaialis
fiesten Unternehmungen burd Snbuftricodblipas
tionen woraud unb will die Vanlen und Spar:
fajjen werpflidhtenm, ¢inchr beftimmien Progents
fag-aller fremben ®elber in jolden Dbligationen
angulegen. €ind biefe Oblipaiionen mit der
Macantic bed Stoated aubgeflattet, bann find fie
Staatspapiere, und Hicdurd) licke fidh ber #n-
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bann e Steuerirlger fiix eventuelle imrentable
Snpefiitionen mufgulommen, umd bie Gefabr
liegt nafe, baf nidt dtonomifd gewirt{daftet
iwich, toell eben ber Staat fiir alles aufpulommen
fat. Geniefen aber bie Obligatior:a bie Etoats=
garantte nicht, bann wi-e be nlagesoang fiie
Snargelbet ein Berbredhen. Der Staot hat fidh
bidher mit Pecht ber Audgabe von Snbuftries
obligationen gegenfiber  ablehnend pexhalten.
@3 galt oudy immer fiir umfolid, elnen relatip
grohen Teil bed Unlogelopitald von Snbuftries
gefellidaften, ble Dodh bou dex Sonjunfiur abe
hongen, burd Obligationenaudgabe gu  Bes
idhaffen. Groaltent bie Mikiondre feine Divibenbe,
fo ift ¢8 ibr Schaben; onnen aber bie Obligas
tiondginfen micht beaahlt wevden, fo it bod
Unternehmen infolvent; bie Gefale Geftiger
Shrifen unbd Bufommenbrilde ift viel grdfier.
Stammt boch bas gange Glhend ber Sibbaln aud
ihrer umioliben Finangierung, welde ben
groften Teil bed Baulap'lals burdy bie Uuds
gabe bon P:iorititen fatt bon Altien bejdaffte.

Der Siquidationdiwert bed Entelgmungse
gefetes.

Madhy dem Enirourf bes Entelgnungdgefeled
foll bie Entfdabigungdiumme hauptiddlid) auf
Grunb bed Liquibationss wnd nicht bed Er-
tragstuertes beredinet mwerben, ie Tompligiert
bie Reftfteliung biefes Riquibationdwe:ied meift
feln wirh, umb weldhe Schwierigleiten fidy Hlebei
ergeben twerben, LAt fidh) aud folgenber ,5u$ﬁtift
ecfenuen, bie iz bon . Vactus Etinger
erhalien Haben:

1 Der Stagtbotiondwert wid
nad bem éti:ﬁim pes Guieignungdbeidluiicd
beffimmt. Penn fomit - wmitlenbrin im eines
Reriode ber hoditen @:Ihwmttnnhfx Enieie
nung erfolgl, fo mirb ber gamje Bet ft aud
¢r madirigiiden Fertfieigerung bes ©¢lbed
auf fednus taates jn epen fein. Daran
gnberi midhi€ bie Beftimmung, wo Snpe-
titlonen and her Striegipeit, wfoweit fie widt
abgeldrieben fiub, nur ma !‘Eum Perte fix
Me&%i“i“hﬁb”n:li“ ? ﬁeﬁ“e urqtb:!t;

; benn ibt ¢
gLni t:m ub&icii:n. hi'ngdtﬁu bie Sbrt
yinge Bolle fpie
ﬁ:!l‘tdu auf bie Kri
ile bereitd

.

inpeftilionen mur eine
Weberbied find bie eud N
geminnftener u cimem grogen Ee ; 1
gefdizichenen  Sxitgdinbeftitionen  IMMETHIR
eine ®rumblage fiiz bie mﬁmn hes Er-
tragémerted w&&enb ber Friebendjeit,
falld man unter fFricbendpeit oudy bie eit
nad Fricbendidiuh verjtehl. Tan benle, T
wnter Dmftdndben in eimem Weiricbe bie
Millionen tm’%mb ber Siriegdyeit imbeftiert
worben find, MNur wenn bie En
mittelbar wad Friebens| erfolgt,
?n_nte_ h‘rst_”&mmr!u;mb be& hﬁ%xgﬁem
ticgdinvejtitionen ouf bem O ert el
g::igé E!I:.lﬁ?‘g ware ﬁhcrtidﬁetiqg:ﬂgd].
ariiber Rlarhe daffen, nidyt eine
Sollifion _mit h'ﬂ‘l“ :"hmumn en  iiber  bie
PL ndjuad8itener und Ddig D
pom Wermigendftamme plapgreift. ie
Uned Haliw Sriegdinveftitionen aud bem
QiquibalionSiwerte wilxde lberbics in_ ben
melften ®allen eine vobifale WBermdgend.
aumuﬁifﬂtuu gerabe mur el bem enteige
neten Betzitben beinbalien, fo bap alle nicht
enteigneten Betriebe, deven niernchmer fomit
ibre Grwerbdgelegenbeit midt verlieren, bom
diefer pet d&lnnltu emog:na;im:o&é-
iteuer frei leiben ipfitben und pielleidht blok
pon  ber quemcmtn.&tmogtnn;umcﬁﬁ-
itener geiroffen wiirben. Diele allgemeine Bere
mogend u-m_:ﬁ&;uuu wird aber ben Eharalter
einer @ubjeltfreuer hoben und fiderlidy ge-
wijfe Milberungen filr fleine Bermigen bee
iubolten. Die bier verfdleierte Ver
mogendyuwaddftenes fiellt fedoch in Wabrbeit
eine Dbjeftjtener bar, welde phne Wid-
it auf bie Groge bed Meinbezmbgend ber
nierrefmer eingefoben with. Sollen alfo bie
Smveftitionen suesit Oegenftand eincx Beee
mbgendsuwaddilener unb be pom WBerr
mig:néfwm_nt_ und bonm nodmald Gegenfland
einer_enth .ut_:hgn_ng.ﬂﬁnfm Enltlgnungbmcrben?
' it in CGrivdgung gu sleben,
ber Berfouidwert ber eingelnen Beiriebs
eintiditumgen unendlid) grofer ald ber wabr-
ggmﬁrﬁc. Grirogdwert bed WBeiriched ald
ny:d fein lann, unbd bag bedhalb bie ppn ber
Gnieignung Drdrohien llnicrnehmer rofdy bie
betreirenben majdyinellen lt;sndzmnﬁn_ eingeln
verfaufen wiivhen, wenn nidit a3 Minbe it
grense jemer QiquibationFvert pciep! wiide,
weldhen ber Morlipreid br “eingelnen
Ginrichtungdlifide reprafeniiers, Mlan benie an
e fir Stricgspwede an dfomomiid ungiinftigen
Stanborlen cingeridieten SriegBunternefmine
gen, welde auf bie Dauer leinen Erizag bere
wreden, Wire da nift ber beflere Uudweg,
nur tad Uermdgen bed Mnternehmerd um bie
Vermbgendpumwadititener unb wmn bie Wogabe
pom Dermogendfiomme gu  bexlilrjen, im
fibrigen aber eire lopale @ni| dbigung fir

r._-’

nung unne- |

Gobitales, wie RKrieglonleibe, Vaninoten unt
m‘é‘xﬂm, bnrf aﬁaui nn"u Sadgiitern gy

w’acﬁa ﬁi}ig um fo webz, o8 ex nhf.mrn l.::
m WMake Nricgdgewinner jit oani
shnebin i e :‘fzﬂ?? e il bed Gtagied
Jit feinem Veymdgenguwads [pefuliert, Gt
weift fid nimlid bie Unideffung ald Fehls
inpejtition, o eben buli; bex

t ben Fall  Dex

en @i
bie

t bung ber Bermogendpuwodiditener
wir od
werben”

Yerm ngrwm;g‘mﬁ:: \
fed lepiere Yrpument gegenftanisind

ben toirfldh t-urag,q'benen figuibafionsiwert
obne Midfidt onf Ubidreibungin sber Sriephs
xoefiitionen gu Yepablen 7 Tabei milfie freis
(i ber Qiquideliondivert provi -ar.1d%ﬂ'fﬁ: ben
Beitpunft ber Gelbentwertung und bann mnod)
finmal noch einer Meibe bott Jahren fiir ben
Beitpuntt bed fonjolibiexten ®elbtoeried befin
mitip feftoeftellt werbem.

 J eue Jnpefitionen feit
L. Wpril 1919, Uus Beforgnid vorUdjdredung
ber _ Unernebmer  bom . Seu. noefiitionen
wird 1le§ 8 feflociet’, baB bie Yucuindet tionen
wom 1, pril 1919 unter eflen Hmitanden voll
pergitfet mwerten. Died wirh ben Unreiy Ju
eincr Nmwandlung bed filtiven Sapitoled in
Petr eb8einridiungen bei jeren Unlermehmuns
gen Dbicten, welde eime G:_n_:cm-ruun? gevdrtigen,
e groper bDiele Smvefti iomen Jein rrcrg:n,
befto n!:r.';_%gt nreiy wirh banu bie Enfeignung
fii dffent de Sorporafiomen Bielen. ~Pamit
wirh ber Iluternehmer einen ¥nlo mchr bagu

(ogepvang allenjalls cecitfertigen. RNue Haben

befien, fid Ded im Werte bemglcn fiftioen
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